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000 «3HeproXonguHry»

MeToauka oLeHKM CTOMMOCTU akTUBOB
y4ypeauTens ynpaBreHus

MpunoxeHue Ne 4 k JoroBopy AOBEPUTENBHOMO YNpaBieH s




1. HacTtoswaa Metoanka oLeHKn CTOMMOCTU akTMBoB Yupeautens ynpasneHns OO0 «3HeproXonguHry
(nanee no Tekcty — MeToamka OLEHKM) yCTaHaBNMBaeT NOPSAOK OLEHKM CTOMMOCTM LEHHbIX Bymar u
WHbIX OOBLEKTOB AOBEPUTENbHOrO YynpasrneHus (Janee — AKTMBOB YJpeauTensa ynpasneHusi) B
crnegyloLwmx cnyyasx:

— [pn npueme wux oT Ydupegutens ynpaeneHWs Ha pJaTy npuemMa B [OBepUTENbHOE
ynpasreHue;

— [pn ykasaHUM uX OLEHOYHOW CTOMMOCTM B OTYETE O [AEesTEeNbHOCTU [OBEPUTENBHOMO
yrnpasnsoLlero (ganee no TekCTy — YnpasnsioLwero);

— [Ona onpegeneHnss poxoda YypeauTtens yhnpaBreHUs W pacyeTa BO3HarpaxaeHus
Ynpasnstouero.

2. Hactoswasn Metoauka oueHkn sinisieTcs eguHon ans Bcex KnmentoB OO0 «QHeproXonamHr»

3. OueHo4yHass cToMMOCTb AKTMBOB y‘-lpeD,VITeJ'IFl ynpaslieHna onpegendeTcda Kak CyMMa creayrLlimx
BeJIMYUH (3a BblHETOM erﬂMTopCKOVI 3a40JIKEHHOCTN NO AeHeXHbiM cpeactBam, LEeHHbIM 6ymaraM n
goroesopam, AsnArownmcA npon3BoaHbIMA (*)I/IHaHCOBbIMVI I/IHCprMeHTaMVI)Z

—  [leHexHbIX cpeacTs;
—  OueHOYHON CTOUMOCTU LiEHHbIX Bymar;
—  BenuumHbl HakoNNEHHOro KYNOHHOro A0X0Aa;

- ,D,e6VITOpCKOl7I 3aA0JPKEeHHOCTM NO [OeHeXHbIM cpeacrteaM, LUEeHHbIM 6ymaraM n gorosopawm,
ABndarownmMca npon3sogHbIMU CbI/IHaHCOBbIMI/I MHCTPYMEHTaMMU;

4. OueHoyHas cTommocTb AKTMBOB YupeauTtens ynpasneHus onpegensetca B Banote Poccuickomn
®epepaummn. Cymma OeHEXHbIX CpeACTB B MHOCTPaAHHOM BanioTe, LEeHHbIX Bymar, HOMWHMPOBAHHbLIX B
WHOCTpPaHHON BarnioTe, a Takke BbipaKEHHbIX B WHOCTPaAHHOM BanioTe 00683aTenbCTB NepecyMTbiBaloTCS B
BantoTty Poccuiickonn depepaumm no Kypcy, YycTaHoBneHHoMmy LleHTpanbHbiM BaHkom Poccuiickon
®epepaumn Ha OaTy OLEHKM CTOMMOCTM AKTMBOB, a B Crny4yae, Korga Kypc He onpegerneH, oueHoyHas
CTOMMOCTb MEepecyUTbIBAeTCA B COOTBETCTBUM C MHAMKATUBHOW KOTMPOBKOW, MOMYYEHHOW M3 MCTOYHMKA,
onpeaeneHHOoro Nno YCMOTPeHWIo YNpaBnsioLwero.

5. OueHo4Hass CTOUMOCTb AKTMBOB y‘-lpe,D,l/ITeJ'IFI ynpasrieHuna onpenendeTca cnegyrwnm 06pa30M:

5.1. Ans LeHHbix Bymar, gonyweHHbIX K Topram opraHu3atopaMy TOProBfM Ha pblHKE LeHHbIX Oymar,
OLleHKa OCYLLECTBNAETCA UCXOASA M3 PbIHOYHOM LieHbI, CMOXWBLUENCS Ha Toprax OAHOro U3 OpraHM3aTopoB
TOProBnu, onpeaeneHHoro no yCMoTPeHWIo YNpasnsaowmyM Npyu Hanm4nm HECKOMbKMX PbIHOYHBIX LIEH.

B cnyyae OTCyTCTBMSI PbLIHOYHOM ULEHbl, pacCYMTaHHOM MO WUTOram [fHs, ANs OLUEHKU WCMoNb3yeTcs
cpenHeB3BelLLleHHas LeHa LeHHoN Gymaru no AaHHbIM O4HOMO M3 OpraHn3aToOpOB TOProOBMW, ONpPeaereHHoro
Mo YCMOTPEHU0 YNpaBnsoLero npy Hann4um 3asiBok Ha NoKynky Ha HECKOSbKUX OpraHn3aTopax TOProBu.

5.2. B cnyyae OTCyTCTBMSA CpPeAHEB3BELLEHHOMN LieHbl LEeHHOW BymMarn oueHo4YHas CTOMMOCTb LeHHbIX Bymar
onpeaensieTcs cneayowmm obpasom:

5.2.1. OueHo4YHass CTOMMOCTb OGnUraumii, CpoK rMoraleHWs KOTOpbIX HACTYnNWn UM He HaxXOASALIMXCA B
COCTOsIHUM AedonTa, NpU3HaeTcsa paBHON:

—  HOMMHanbHOW CTOMMOCTM OGNUraLunii - 1O MOMEHTa NOCTYNIEHNSA AeHEXHbIX CPeacTB B

—  CYeT uX roraweHus;

—  HYMIO - C MOMEHTa NOCTYMNNEHUA AEHEXHbIX CPEACTB B CYET UX noralleHus.

5.2.2. OueHo4YHasa CTOMMOCTb 06NMraunii, HaXoAALWMXCA B COCTOAHUM AeddonTa, MPU3HAETCSA PaBHOW HYTIO.

5.2.3. OueHo4YHass CTOMMOCTb akuuh AOMONHUTENbHOIo BbIMNYyCKa, ﬂpI/I06p8TeHHbIX B Te4yeHune OT4YETHOro
nepuoaa B pesynbrtate Ux pasMelleHna nytemMm pacnpenerneHma cpean akumoHepoB, onpenendeTca ncxogqa
n3 prHO‘-IHOI7I LeHbl aKuum BbiNyCKa, AOMNOJIHUTENIbHO K KOTOPOMY pa3MelleHbl akuunm YyKa3aHHOro
OONOJTHUTENTbHOIO BbiMyCKa.

5.2.4. OueHoYyHas CTOMMOCTb aKUui AOMOMHWUTENBHOMO BbiMycka, NPUOOPETEHHbIX B TeYeHMe OTYETHOro
nepumoga B pe3ynbTaTe KOHBEpTAUUWM B HUX akUMW MpucoeamHsiemoro obuiectBa (Npyu peopraHusauuu
obwectBa B opme MNpucoeauHeHusl), OMnpedenseTcs MCXOAs M3 pPbIHOYHOW LEHbl akuui  BbIMyCKa,
AOMOJSHNUTENBHO K KOTOPOMY pasMeLleHbl akuuy 3TOro AOMOMHUTENbHOrO BbiMycka. Ecnn Takas pbiHOYHast
LeHa He onpederneHa, oueHOYHas CTOMMOCTb akUuWi OOMOMHUTENbHOMO BbiMycKa OnpenensieTcs UCXOAs U3
nocriegHen onpeaeneHHon pbIHOYHOW UeHbl akuMiA npucoeauHEHHOro obulecTBa, YMHOXEHHbIX Ha
KO3dhpMLIMEHT KOHBEPTALUN.



5.2.5 OueHoyHasa CTOMMOCTb akLUi, NPUOBPETEHHBIX B TeYEeHMe OTYETHOro nepuvoga npu Mx pasMmeLleHum
nyTeMm KOHBEpTauMW B HUX akumii TOW >Xe KaTeropuu (Tuna), Onpeaensietcd ucxoas M3 nocnegHen
onpeaeneHHon pbIHOYHOM LieHbl KOHBEPTUPYEMbIX aKLMN.

5.2.6. OueHo4Hasi CTOMMOCTb aKuui, NpUOBPETEeHHbIX B TeYEeHWEe OTYETHOro nepuoga B pesynbTaTte
KOHBEPTaLMM B HUX akuuMil mpu ux ApoGneHuu, onpepensietcsl UCXOAs W3 nocriegHei onpenaeneHHoun
PbIHOYHOM LieHbl KOHBEPTUPYEMbIX aKLWI, AeNEeHHbIX Ha KoaddruneHT ApobneHus.

5.2.7. OueHo4yHasi CTOMMOCTb aKuui, NpUOBPETEHHbIX B TeYeHWe OTYETHOro nepuofa B pesynbTaTte
KOHBEPTaLMM B HUX aKUM MpU MX KOHCOnuZauwu, onpenensieTcs UCXOAs M3 MocrefgHein onpeneneHHom
PbIHOYHOM LieHbl KOHBEPTUPYEMbIX aKUMIA, YMHOXEHHbIX Ha KO3 MPULIMEHT KOHCONMAALIUN.

5.2.8. OueHoyHass CTOMMOCTb akuui, NPUOBpPEeTEeHHbIX B TeYeHUe OTYEeTHOro nepuvoga B pesynbTate
KOHBEpTauMM B HMX akUMW MpU peopraHusdaumm B hOpMe ChUsSHWSA, onpedensieTcs ucxoas vM3 nocnegHen
ONpedeneHHoN PbIHOYHOW LEeHbl KOHBEPTUPYEMbIX LEHHbIX Oymar, YMHOXEHHbIX Ha KoadduumeHT
KOHBepTauuw.

5.2.9. OueHo4yHas CTOMMOCTb akuuii BHOBb CO30AHHOIO aKUMOHepHoro obuiectBa, NpPMOBPETEHHbLIX B
TeyeHue OTYETHOro nepuoga B pesynbTaTe KOHBEpPTaLMM B HUX akuui Npu peopraHn3auuy akLuMOHEpPHOro
obuiectBa B hopme pasgeneHns unu BblaeneHus, onpefensercs ucxods M3 nocriefHen onpeneneHHon
PbIHOYHOW LieHbl KOHBEPTUPYEMbIX aKLMIN, YMHOXEHHON Ha KO3 PULMEHT KOHBEPTaLUW.

5.2.10. OueHo4YHas CTOMMOCTb aKLUWii BHOBb CO3[1aHHOIO aKLWOHEpHOro obLiecTBa, NPUOBPETEHHbIX B
TeuyeHue OTYETHOro nepuoaa B peaynbTaTe MX pacnpedeneHus cpeau akuMoHepoB NpU peopraHu3aLun B
dopme BblaeneHus, NpU3HaeTca paBHOW HYIIO.

5.2.11. OueHo4yHass CTOMMOCTb akuuMi unu obnuraumi HOBOFO BbINycKa, NPUOBPETEHHbIX B TeyeHue
OTYETHOro nepuoga B pesynbTaTe KOHBEpPTaLuM B HUX KOHBEPTMPYEMbIX LEeHHbIXx BGymar, onpepensetcs
ncxoasa U3 nocnegHen onpeneneHHon pblIHOYHOM LieHbl KOHBEPTUMPYEMbIX LIEHHbIX Bymar.

5.2.12. OueHo4YHasi CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbLIX MaeB NaeBoro WHBECTMLMOHHOTO ¢oHAa onpeaenseTcs
MCXOOs U3 pacyeTHOM CTOMMOCTW WMHBECTULMOHHOMO Nasi Ha OaTy OLEHKM aKTUBOB, a €Cnv Ha 3Ty gaty
pacyeTHas CTOMMOCTb MHBECTMLUMOHHBLIX MAeB He onpedensnacb - Ha MocnegHol OaTy ee pac4yeTa,
npeawecTBYOLLYIO0 AaTe oueHKU AKTMBOB.

5.2.13. OueHo4YHasi CTOMMOCTb MHbIX LEHHbIX Oymar onpegensieTcs WUCXoAsl M3 PbIHOYHOM LeEHbl Ha
nocnefHWin TOpProBbi AeHb, NpealecTBYOWNIA AaTe OUeHKW, Korda Takasi LeHa paccyuTbiBanacb, HO He
6onee 90 (oeBsiHOCTa) TOProBbIX AHEN U He paHee AaTbl MOKYNKW/MpUema LeHHbIX Gymar B JoBepuTenbHoe
ynpaeneHne. B cnyyae ecnu c gaTtbl MOKynku/npvema LeHHbIX Oymar B OOBepUTENbHOE YrpaBrieHue
PbIHOYHAsA LieHa He paccUYUTbIBanachb OpraHvW3aTopoM TOProBMM, TO LieHHble BymMary oLeHMBaTCH MO LeHe
npuobpeTeHust/ nepsoHaYanbHOM OLEHKM NpK NonyvYeHnn LeHHbIX ByMar B JOBEpUTENbHOE yrpaBneHue.

5.2.14. OueHoYHas CTOMMOCTb LIEHHbIX Oymar, OTMM4YHbIX OT YMOMSIHYTbIX Bbille, NpU WX NpuUeme B
[OBepUTENbHOE YrNpaBreHve onpeaenseTcs no cornatweHnto CTopoH.

5.3. MNpyn HEBO3MOXXHOCTW ONpeAeneHns LieHbl HU OOHMM M3 BbllLeyKa3aHHbIX cnocoboB LeHHble bymarn He
nepeoLeHMBaloTCs.

5.4. Ecnn pblHOYHas LUeHa 00bSBNSIETCS OpraHM3aTOpPOM TOProBNM B MHOCTPAHHOW BanwTe, ANs uenen
oueHkn AkTnBoB KnuneHTa YnpaBnsiolwmi nepecumTbiBaeT ee B BanioTy Poccuickon denepaumm no Kypcy
LleHTpanbHoro baHka Poccuiickon ®efepaumm Ha gaty oobsaBNeHUs PblHOYHOW LIEHBI.

5.5. CTOMMOCTb HaKOMEHHOrO KYMOHHOrO A0X04A ONpeaenseTcs B CyMMe, PacCYMTaHHOM NCXOast U3 CTaBKM
KYMOHHOroO A0X0Aa, YCTaHOBIEHHONM B PELLEHNN O BbIMYCKE 3MUCCUMOHHbLIX LIEHHBLIX Bymar, npu 3ToM B COCTaB
[eOMTOPCKON 3a40MMKEHHOCTM HE BKITKOYAETCH HAKOMIEHHbIN MPOLEHTHbIN (KYNOHHbIN) oxon no obnuraumam
B CNnyyae onybnukoBaHusi B COOTBETCTBUM C dhefeparibHbiMU 3aKOHaMW M UHBIMW HOPMAaTMBHBIMWU aKkTamu
Poccuiickon ®epepauun cCBeAEHM O MPOCPOYKE WCMOSIHEHUST SMUTEHTOM 00s3aTenbCTBa MO BbiNaTe
YKa3aHHOro 4oxoga uUnm cBegeHun o NpMMEHEHUN K 3MUTEHTY npoueaypbl 6aHKpoTCTBa

5.6. OueHka LUeHHbIX Oymar, noanexawmx nocTaBke YNpaensiOWEMY WM MNOCTaBke YNpaBnsioLUM
KOHTpareHTy MO He3aBepLUeHHbIM cAeflkaM MNP HanmuuMu OaHHbIX LEeHHbIX Oymar B coctaBe noptdens
Yupeantensa ynpaBrieHusi, OCYyLLEeCTBASETCA B COOTBETCTBMM C NyHKTamu 4-6 MeTtoauku.

5.7. ObgasatenbcTBa NO He3aBepLUEHHbIM cAenkam (BKMYas pacyeTbl MO OTAENbHbIM Y4acTsaM COEnokK
PEIMO) nognexaT [OEHEXHOW OUEeHKe W Yy4yeTy Mpu OLEHKe CTOMMOCTM OOBLEKTOB [A0BEPUTENBHOro
yrnpaBneHns no obbekTy AOBEpUTENBHOrO ynpasneHus «AeHexHble cpeactea». [pu aTom obsasarenscTBa
YnpaBngawLero oTpaxarTcsa kak «Kpegutopckasa 3a40MmMKEHHOCTb N0 cAenkaM Kynnu-npoaaxun MMyLLecTBa»
(B OLlEHKEe NMpUMHMMAaETCsl CO 3HaKoOM «MUHYC»). Obs3aTenbLCTBa KOHTpPAreHTOB MO CAENKaM OTpaXKalTcs Kak
«[lebutopckas 3agoImKEHHOCTb MO CAENKaM Kyniu-npogaxun UMyLLecTBay.



5.8. OueHo4yHas CTOMMOCTb ULEHHbIX Oymar WHOCTpPaHHbLIX OMUTEHTOB (BKMOYas UeHHble ©Gymaru
WHOCTPaHHbIX FOCYAapCTB U LeHHble Bymarn MexayHapoaHbIX (PMHAHCOBbLIX OpraHusauunn), He AONYLLEHHbIX
K TOpram y pOCCUNCKMX OpraHnM3aTopoB TOProBnu, a Takke CTOUMOCTb 06nuraumnin BHELLHMX 06nuraunoHHbIX
3avimoB Poccuickon depgepauun, B OTHOLLEHWUN KOTOPbLIX OPraHn3aTop TOProBAWM HE paccyMTan PbIHOYHYHO
LeHy Ha AaTy OueHKN AKTMBOB:

5.8.1. OnpegensieTcs ucxoas M3 mx LeHbl 3akpbiTusl (Bloomberg generic last 1 ueHbl 3akpbITUA OCTanbHbIX
Oupx), onybnukoBaHHOW B MHGOPMauMoHHOW cucteme bnymbepr (Bloomberg NSMA), Frankfurt Stock
Exchange (FSE), Stuttgart Stock Exchange (SSE), Berlin Stock Exchange (BSE) Ha gaTy oueHku;

5.8.2. B cny4yae otcytctBuM MHdopMaumm cornacHo n.5.8.1. MeTtoaukm - onpegensieTcs ucxogs U3 ux
nocnegHen ueHbl 3akpbliTusa (Bloomberg generic last), onybnukoBaHHOW B MH(OpPMaUWOHHON cucTeme
Bnymbepr (Bloomberg NSMA), Frankfurt Stock Exchange (FSE), Stuttgart Stock Exchange (SSE), Berlin
Stock Exchange (BSE), npu ycnoBun 4to ykasaHHasa ueHa nybnukoBanacb He 6onee, yem 3a 10 gHen poo
AaTbl OLIEHKW;

5.8.3. OnpegensieTcst UCXo4a U3 UX LieHbl NPMOBPEeTEHNsT Npy OTCYTCTBMM MHOpMaLmu cornacHo n.n.5.8.1.,
5.8.2. MeTtoauku;

5.84. B cnyyae pgecdonta m npu OTCYTCTBUM WHopmaumm cornacHo n.n.5.8.1., 5.8.2. Metoaukn -
NpU3HaeTCa paBHOW HYIHO.

5.9. [eHexHble cpeacTBa OLEHMBAOTCA MO HoMmuHany. [Mpu pacyeTe CTOMMOCTM [EHEXHbIX CPeAcTB
YYUTBIBAIOTCA TEKYLUME 3HAYEHUSI OCTaTKOB [EHEXHbIX CpeACcTB Ha cuyeTax M BKMagax B KpPeaWUTHbIX
opraHmsaumsax (BenosnThbl).

OLLeHO‘-IHaH CTOMMOCTb [eno3UTOB CKnaablBaeTCA M3 CyMMbl BKnaga U CyMMbl Ha4YUCINEHHbIX, HO He
BbliNJl@a4€HHbIX MPOUEeHTOB, McXogda U3 CTaBKM MNMpoueHTa M CpOKa BKrada, YCTaHOBJIEHHbIX B OOroBope
6aHKOBCKOro Bknaaa.

OcTaToK OEeHEeXHblX CpeAcTB Ha CPOYHOM pblHKE BKMOYaeT OCTaTOK AEHEeXHbIX cpeacTB CBOGOAHLIX OT
065s13aTeNbLCTB U rapaHTUiiHoe obecnedeHne Ans noaaepkaHns OTKpPbITbIX No3uumia. MonyyeHHas/cnMcaHHas
BapuauMOHHasi MapXa B pe3ynbTaTe pacyeToB MO 3aKMOYeHHbIM GUpXKeBbIM MPOU3BOAHLIM (PMHAHCOBLIM
WHCTPYMEHTaM yBeNMYMBaET/yMEHbLLAET BEMMYMHY YHACTBYIOLLNX B pacHeTe AEHEXHbIX CPEACTB.

5.10. Ons oueHkn GuMpxkeBbIX (PbHOYEPCOB M OMLMOHOB MCMOMb3yeTCA pacyeTHasd LeHa, Ha OCHOBaHWM
KOTOPOW MNPOU3BOAUTCA HayucneHue/cnucaHme BapuauMOHHONW MapXuW B paMkax BeYepHeW KIMPUHroBOW
ceccun. B cnyyae, ecnn pacyeTHas uUeHa OGupxeBbIX (PbIOYEPCOB U OMUMOHOB YyKa3aHa B WMHOCTPAHHOM
BaniTe, MX pacyeTHas LeHa nepecynTbiBaeTcd B pybnm Mo Kypcy, yKasaHHOMY B COOTBETCTBYHOLLEN
cneundmkaumm 6upxesbix PbOYEPCOB K OMNLNOHOB.



